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Fra Italia ed estero. Soprattutto nella fase di uscita dall'investimento

Non residenti, I'attenzione resta alta

Lacircolare n. 6/Edel 30 mar-
zoscorso, ha anche confermatola
correttezzadialeunirilievielevat
nelleoperazionichevedono coin-
volti soggetti non residenti. E

usuale, infatt, cheifinanziamenti
concessisianooggettodi sindaca-

zionesecondoloschemanotocon
l'acronimo Iblor (Italian Bank
Lender of Record) cui partecipa-
nosoggettinon residenti.
Sitratadistruttureinforzadel-
le quali una banea italiana svolge

http://www.quotidiano.ilsole24ore.com/vetrina/edicola24web/edicola24web.html?test.

lafunzione di interfaceia nei con-
frontidelmutuatarioresidentere-
perendo tuttaviale risorse da altri
soggetticoniqualisottoscriveap-
positi accordi. Si distinguono due
diverse situaziont: Iblor “traspa-
renti” e Iblor “opachi”. Nel primo
caso ilmutuataroapplicadiretta-
menteleritenutesullaguotadegli
interessi spettantiai soggettinon
residenti mentre nelle strutture
opache considera rilevante sol-
tanto labanca residente e nonap-

plica, quindi, alcunaritenuta.

La circolare chiarisce come in
tale ultima circostanza la banca
residentedebbaconsiderarsiqua-
le soggetto interposto, renden-
dosi gquindi imponibili in Italia 1
redditispettantiaisoggettinonre-
sidenti, salvo che non troviappli-
cazione la previsione contenuta
nel comma s-bis, articolo 26 del
Dpritoo/1973, che escludel'impo-
nibilitd degli interessi corrisposd
a specifici soggett localizzat al-

I'estero. Apprezzabile sul punto i
riconoscimento espresso, per il
passato, delle obiettive condizio-
ni di incertezza applicativa delle
norme cui consegue la nonappli-
cazionedelle sanzioni.
L'attenzione del fisco sui sog-
gettinonresidentirestaaltaanche
nella fase di uscita dall'investi-
mento. In tale momento assume
rilevanza la “struttura” della so-
cietd non residente (“HoldCo™).
Qualora sitratti di entita caratte-

diamento artificioso) ovvero si
tratti di“struttura finanzaria pas-

sante” (conduit), in assenza di
gloni extra fiscali non marginali, i
benefici fiscali possonoessere
seonosciuti. Siavrebbe cosilatas-
sazione inltaliadelle plusvalenze
se HoldCo cede le partecipazioni
in target, ovvero lapplicazione
delle ritenute pieneaidividendiin
uscita dall'ltalia qualora HoldCo
abbia ricevuto dividendi dalla so-
cietd intermediaresidente.

In relazione ai finanziamenti
deisocinonresidentil'agenziari-
cordache -alricorrere di specifi-
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che circostanze - ¢ possibile -
qualificare i finanziamend in ap-
porti di capitale, verificando la
mancata corrispondenza tra la
forma giuridica dell'operazione
13 SOSEAN 24 eCONOmi
gli elementi sintomatici la po-
stergazione del debito rispetto a
quello verso i terzi finanziator.
Intalisituazioni,davalutare caso
per casoe sullabase didati obiet-
tiv, l'agenzia potra operarcla ri-
qualificazione del finanziamen-
toinapporto di capitalecon con-
seguenie indeducibilita dei rela-
tiviinteressi passivi,
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